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REGIONAL NEA

POR GERARDO ALONSO SCHWARZ, JUAN CUEVAS Y NAYLA CABAL

Resumen Ejecutivo

El escenario econdmico para 2026 se presenta como una etapa de consolidacidn tras la reactivacion
registrada el afio anterior, aunque con proyecciones mds modestas que las de 2025. A nivel nacional,
se espera que el Producto Bruto Interno crezca un 3,4%, acompafiado de una notable desaceleracidon
de la inflacidn, la cual se proyecta en un 26,1% anual. Esta dindmica se apoya en una mayor
estabilidad del tipo de cambio y la consecuente reduccién de la brecha cambiaria, factores que
resultan determinantes para la competitividad de las regiones fronterizas.

En el ambito regional del NEA, la actividad econdmica muestra seiales de recuperacién heterogénea
tras la fuerte caida del afio 2024. Durante 2025, la regiéon logré cierta mejora en el nivel de actividad
econdmica, aunque todavia registrando una leve caida (menor al 1% en promedio), destacandose el
desempeiio de Corrientes frente a las caidas registradas en Chaco y Misiones.

En este marco, las proyecciones del consumo local enfrentan el desafio de los altos niveles de
endeudamiento de las familias, con una irregularidad en los préstamos que alcanzé el 9,7% a finales
de 2025, lo que podria retrasar el impacto de la recuperacién salarial en las ventas minoristas
durante gran parte del presente afio.

Las perspectivas de inversiéon para 2026 estan centradas en la implementaciéon del Régimen de
Incentivos de Medianas Inversiones (RIMI), cuyos anuncios comenzarian a materializarse en el
segundo semestre tras los procesos de aprobacion y reglamentacion provincial. Este esquema busca
fomentar la fabricaciéon de bienes de capital y la productividad genuina. Paralelamente, el sector
exportador exhibe un optimismo fundamentado en los acuerdos comerciales con Estados Unidos y la
Unidn Europea, sumado a los sdlidos datos iniciales de 2026 en rubros estratégicos como el té, la
yerba mate y los productos de madera.

Finalmente, el informe subraya que la sostenibilidad de este crecimiento dependerd de una
adaptacion profunda de los sectores publico y privado. Mientras que el Estado debe avanzar en la
reduccion del costo argentino mediante reformas tributarias y la agilizacion de tramites, las
empresas privadas estan llamadas a optimizar su gestidon financiera y organizacién interna. Solo a
través de una mejora real en la productividad y la modernizacién de marcos normativos, como la ley
de cabotaje, la region podra aprovechar plenamente las oportunidades del nuevo paradigma
econdémico.



El afo pasado cerréd con un crecimiento econdmico mayor al previsto en las proyecciones de
principios de afio, sin embargo, no debemos dejar de mencionar que en gran parte esto responde a
la caida de la actividad registrada en el 2024. Ahora bien, a nivel nacional las proyecciones para el
2026 reflejan una tendencia similar a la del 2025 aunque mas modesta. ¢Qué nos pueden decir los
primeros datos del 2026 correspondientes a los indicadores econdmicos mads relevantes para nuestra
regién? ¢Qué sectores empiezan a verse mas favorecidos? y écudles aun intentan recuperar niveles
de actividad previos?

¢ Qué nos dicen los indicadores de actividad?

El ultimo afio no solo se caracterizd por una fuerte desaceleracién de la inflacion, sino también por
una reactivacién de la economia nacional con respecto a los valores del afio 2024 (ver grafico 1),
aunque cabe destacarse que esta recuperacién no ha sido homogénea (donde hay sectores que
siguen con tendencia negativa).

En cuanto al nivel de precios, el IPC pasé de registrar una inflacion interanual promedio de 219,9%
en el aio 2024, a registrar en el 2025 un promedio de 41,9%. Por otra parte, en lo que respecta al
nivel de actividad econdmica, mientras que durante los afios 2023 y 2024 el PBI se encontraba en
una fase de contraccién (-1,9% y -1,3% respectivamente), el afio pasado logré cambiar esa
tendencia, registrando un incremento interanual promedio del 4,4%.

Grafico 1: Evoluciéon del Producto Bruto Interno (PBI) y del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), en variaciones interanuales (trimestre contra trimestre), y proyeccion
de estos indicadores. 1er trimestre 2023 — 4to trimestre 2026.
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En esta linea, teniendo en cuenta las tendencias que comenzaron a percibirse el corriente afio, el
REM proyecta que el 2026 cerrara con una inflacion anual del 26,1% y un crecimiento del PBI del
3,4%. Ademads, a estos positivos escenarios, se le suma la estabilidad del tipo de cambio (ya que se



espera que se ubique dentro de parametros cercanos a los actuales, es decir sin grandes saltos) y su
consecuente reduccion de la brecha cambiaria; variables sumamente relevantes, como ya sabemos,
para una regién fronteriza como la nuestra.

En este contexto nacional, la dindmica de las economias del NEA estard atada a las tendencias que
comienzan a vislumbrar los sectores relevantes en la region.

A nivel general, el indicador de actividad construido por nuestra Regional nos muestra que, en el
ultimo afio, las provincias de Chaco y Misiones siguieron registrando caidas (aunque menores a las
observadas en el 2024), mientras que la provincia de Corrientes comenzé y cerrd el 2025 con una
tendencia totalmente diferente.

Al comparar los meses enero — diciembre del 2024 frente a igual periodo del 2023, se observa una
caida promedio del 7,9% en toda la region; mientras que, si se comparan los doce meses del 2025

respecto a igual periodo del 2024, se puede ver cierta mejora en el nivel de actividad econdmica,
aunque todavia registrando una leve caida (menor al 1%, en promedio).

Grafico 2: Variacién interanual (trimestre contra trimestre) de los Indices de Actividad
de las provincias del NEA. 1er trimestre 2024 — 4to trimestre 2025.
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Ahora bien, équé podemos esperar para el 20267 El analisis del grafico 3 nos permite obtener varios
indicios al respecto.

En lo que respecta al consumo para la region del NEA, el primer tema a considerar son los niveles de
endeudamiento de las familias. En los ultimos dos afios, el stock de préstamos en situacién no
normal de personas fisicas en relacion de dependencia (es decir, aquellos préstamos al consumo que
presentan irregularidades en sus pagos) pasaron de un promedio del 1,9% en el cuarto trimestre del
2023, a un promedio del 9,7% en igual periodo del 2025. Este crecimiento de casi ocho puntos
porcentuales representa un empeoramiento en las economias familiares que, incluso de darse cierta
recuperacion de los salarios, podria persistir durante gran parte del 2026 ya que primero seria
destinado a saldar deudas y luego recién se trasladaria a al consumo.



Por otro lado, el segundo tema relevante dentro del analisis del consumo de la regidon es el desafio
frente a los nuevos canales de comercializacion (presencial y virtual) y la competencia extranjera, ya
gue se suelen encontrar mejores precios, asi como una mayor variedad de productos, marcas y
modelos.

Grafico 3: Claves para los grandes motores economicos en el 2026.
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En cuanto a la inversion, aunque el RIGI aln no registra proyectos en la region, las expectativas para
2026 se centran principalmente en las reformas impositivas y laborales. En esta linea, toma
relevancia el Régimen de Incentivos de Medianas Inversiones (RIMI), incluido en el proyecto de
reforma laboral, que busca fomentar la adquisicidon y fabricacion de bienes de capital mediante
beneficios como la amortizacion acelerada en el impuesto a las ganancias. Estimamos que los
anuncios de inversién se materializarian en el segundo semestre de este afio, una vez concluidos los
procesos de aprobacion legislativa, reglamentaciéon y adhesion de las provincias. Sin dudas el
impacto de este régimen en cada regién estard condicionado también por las facilidades para la
inversion productiva que generen las provincias y municipios a través de reformas tributarias,
agilizacidn de tramites y reduccidn de regulaciones.

Simultdneamente, el sector exportador del NEA aguarda con optimismo que el crecimiento
registrado el afio pasado (+21% en Misiones y +32% en Corrientes) continie en el marco de la
implementacién de los acuerdos comerciales con Estados Unidos y el bloque Mercosur-Unidn
Europea. Sin embargo, el cumplimiento de este escenario dependera, entre otros temas, de la
modernizacion de la ley de cabotaje y la reduccién de trabas burocraticas a la exportacién.

En esta linea, varios de los sectores mas relevantes para el NEA no solamente comienzan a ver
sefiales positivas en los primeros datos del 2026 (como por ejemplo las expo de madera aserrada
qgue registraron un incremento interanual del 10,4%; la madera perfilada con un crecimiento
interanual del 6,2%; el té que registré un fuerte crecimiento del 39,6%; o la yerba mate con un
crecimiento del 26% en el primer mes del afio frente a igual periodo del afio anterior) y podrian
beneficiarse de lo anteriormente mencionado; sino que también otros sectores estan frente a la
oportunidad que representan los acuerdos comerciales internacionales (con Estados Unidos vy la



Unién Europea), como lo es el ganadero (un dato relevante aqui es que la provincia de Corrientes
tiene el tercer mayor stock de ganado bdvido del pais, por encima de las provincias de Cérdoba y
Entre Rios).

Finalmente, este nuevo paradigma exige una profunda adaptacién de los sectores publico y privado.
Si bien podria esperarse cierta llegada de fondos nacionales a las provincias a raiz de negociaciones
entre ambas partes (lo cual beneficiaria en gran parte al sector de la construccién, mediante la
reactivacion de la obra publica), estd claro que la competitividad debe depender pura y
exclusivamente de una mejora genuina en la productividad. Esto no solo requiere que el Estado
avance en la reduccién del costo argentino que ya hemos mencionado en varias ocasiones
(compuesto por la alta presidn tributaria, los costos laborales y el exceso de regulaciones), dado que
hoy frena la formalizacién del empleo y la inversion, sino que también las empresas privadas deben
encargase de optimizar su organizacion interna y gestion financiera para subsistir y crecer en este
entorno mas exigente.



Anexo 1: Evolucion ANUAL (mes contra mes) de los indicadores econdmicos de la regidon NEA.

abr-25 [may-25] jun-25 [ jul-25 [ ago-25 [ sep-25 | oct-25 [ nov-25[ dic-25

ene-26] feb-26 |

feb-25 [mar-25
57% 5,5%

Argentina - EMAE 52% 62% 28% 22% 48% 32% 31% 26% 61%
ACTIVIDAD Brasil Zona Sur - IBCSUL 31% 42% -01% 62% 15% 24% 18% 38% 11%
Paraguay - IMAEP 58% 53% 42% 69% 50% 60% 51% 71% 57%
Chaco 23% -34% 00% -33% -22% -33% -43% -23% -44%
indice de Actividad - IERAL NEA | Corrientes 42% 64% S54%6S%A 33% 32% 32% 22% 21%
Misiones 2,0% -10%  -19% 00% -19% -10% -19% -1,0% -3,0%
Yerba Mate, Té y café. 9.9% -38%  40% 11,8%  2,0%|BO00N -17.0%
Productos de Tabaco 21,4% -3,8% 25,7% 28% -91% 0,1% 2,9%
PRODUCCION INDUSTRIAL |Hilados de Algodén -9,0%  7,0% -12,2% -14,7% -30,0% -35,5%| -29,0%
Madera, papel, edic. e impr. 0,9% 3,3% 6,8% -0,3% 5,0% 0,1%
Muebles y colchones 59,0% 58,2% 25,0% 1,9% -7,6%| 1,0%
Total Pais 33,0% 37,8% 354% 442% 344% -05% 454% 36, 20,0% 151% 71,0%
PATENTAMIENTO DEMOTOS. |S12<° 685% 67,1% 353% 46,9% 38,1% 483% -05% 434% 34,5%[ BB 27,9%| 28,7%N85)5%
p— Corrientes 39,0%[87)5% 39,1% 48,0% 42,8% 262%[EBIA 34.9% 20,2% 41,0% 34,8%| 21,2% 83,4%
Formosa 72% 329% 12,4% 251% 583% 20,1% 11,3% 194% 21,2% 486% 102,0%| 55,7%105/3%
Misiones 38,3% 35,6% 21,9% 22,2%  1,9% 65% -4,0% 7,3% 32,3%| 27,5% 73,2%
Chaco 14,9% 37% 109%[O0A 15% 33% -20% 89% -52% 24% -05% -3,3%
comBusTiaLes | CONSUMO DE |corrientes 80% 7,0% -89% -7,5% -69% -9,7% -12,0% -12,8% -8,9% -15,6%
GASOIL  (Formosa 157% 66% 81% 91% 11,2% 34% 80% 23,1% 27,7% 19,9%
Misiones 03% 28% -89% 51% -47% 55% -9,1% -87%| -63% -2,4%
SUPERFICIE |ReSitendia -39,4% 29,9% 860,8% -78,3% -71,3% 00N -28,4% 297,3% 240,2% 398,6%
consTrRUCCION| AUTORIZADA |C1udad de Corrientes 34,7% 55,9% B2 236,5% -81,5% -70,8% 34,8% 10,9%
A CONSTRUIR |Ciudad de Formosa -12,8% -42,3% -37,1% -155% -8,9% -59,8% -32,1% 52,3%
Posadas -4,7% 12,79 [HISHRH -454% -72,0% -43,7% -69,1%
Chaco -1,7% 2,1% -09% -18% -2,4%
Corrientes 2,7% 2,7% 1,8% 10% -0,5%
EMPLEO PRIVADO REGISTRADO (Formosa -1,6%  1,0%  2,1% 46% 39% 2,8%
Misiones 33% -40% -27% -15% -11% 13%  -2,9%
Total Nea -1,0% -03% -01% 02% -04%  -1,6%
Té -133% -165% -8,6% 358% -1,6% -264% -12,3% -10,5%
Yerba Mate 25,6% -37,4% -203%[HO7A% 2,9% 647% -7,0% 323% 83,5% -53%
Arroz [B208% 293% 36,0% 34,0% 32,3%|BSIA 166,0% -37,2% 80,2% 41,8%
EXPORTACIONES Naranjas 86,4% 197,7% 252,8%|[576)0% 167,5% 20,5% 110,7% -11,3%  4,4% 48,0%
Algodan 29,4% -62,4% -66,2% -62,1% -64,7% -14,4% -27,8% 2,1% 23,4% 30,6%
Madera Aserrada 40,2% 3,2% 47,0% 30,4% 61,4% 54,6% 10,5% 9,4% 11,5%| 12,5% 41,1%
Madera Perfilada 7.9% -182% 131% -37,3% -9,6% -21,7% -10,9% -25,6% -23,0% 6,8%  4,6%

Siempre en comparacion con el mes inmediato anterior:

Clasificacién

mayor caida

entre -0,6 y la mayor caida

entre -0,5y 0,5

entre 0,6 y el mayor crecim

mayor crecimiento

El color rojo indica el mes con la mayor caida; el color anaranjado indica los meses
donde se registré un valor negativo entre -0,6 y la mayor caida; el color amarillo indica
los meses donde se registré un valor entre -0,5 y 0,5; el color verde claro indica los
meses donde se registrd un valor positivo entre 0,6 y el mayor crecimiento; y el color
verde oscuro indica el mes donde se registré el mayor crecimiento.




Anexo 2: Evolucion MENSUAL (mes contra mes) de los indicadores econdmicos de la region NEA.

feb-25 [mar-25] abr-25| may-25 [ jun-25 | jul-25 [ago-25] sep-25] oct-25 | nov-25] dic-25 [ene-26] feb-26 |
Argentina - EMAE 3,9%H -1,7% -21% 08% 07% 00% -02% 1,8%
ACTIVIDAD Brasil Zona Sur - IBCSUL -85% -3,7% 51% -03% -09% 13% 2,6% -08% -0,5%
Paraguay - IMAEP 1,7% 3,2% -53% -0,9% -4,5% 53% -3,0 24% 7,5% 0,8%
Chaco 23% 00% 00% 12% 11% 00% -1,1%[JRol 12% -1,2% -10%
indice de Actividad - IERAL NEA |Corrientes -1,0% 1,0% -3,0% 1,0% -1,0% -2,1% 2,1% -1,0% -0,6%| 1,8%
Misiones 00%  30% -1,9%  2,0% -1,0% 2,0% 0,0% -1,0%| 0,4%
Yerba Mate, Té y café. 10,9% 29% -2,1% -7,0% 0,4%ﬂ 13,0% -82% 0,8%| 26,0%
Productos de Tabaco -19,4% -23,9% 22,8%  7,9% -09% 3,4% -105% -2,0% -14,2%
PRODUCCION INDUSTRIAL |- 40 de Algodon 47% -33% 158% -12,2% -9,8% 4,5% -17,8% -51% -7,1% -18,6%
Madera, papel, edic. e impr. 07% 27% 4%[BBR 49% 07% 13% -42% -64%| 4,4%
Muebles y colchones 0,2% 11,8% -7,1% 10,0% 4,7% -7,4% -10,0% -10,6%| 0,1%
Total Pais 40% 0,0% -105% 14,0% 05% 83% 68% -17,7% 156% 13,9% 3,1%
PATENTAMIENTO DEMOTOS. |S"2° 15,4% 11,4% -168% 21,5% -13,0% 14,4% 04% -36%[286% 17% 1,0%
oM Corrientes 80%  42% -156%  43% 25% 11,6% 19% 64% 7,7% -04% 11,1%
Formosa -3,2% 245% 143% -98% 131% 36% -17% -47% -11%[S09% -8,1% 89%
Misiones 4,0% -116% -166%  3,0% -24% 51% 46% -01% 344% 53% -1,2%
Chaco -81% -87% 58% 65% 13,5% 4,8% -63% -84% 68% -39% 21%
comBUsTIBLEs | CONSUMO DE |Corrientes -3,8% 2,8% -12,7%  0,7% -0,7% -80% 60% -35% -40% 39% -7,0%
GASOIL  |Formosa 3,4% 62% -1,9% 1,0% 1,0% -3,6% -30% 9,7%[AH0%H -3,0%
Misiones -4,3% 10,6% -84%  63% -3,4% -2,8% -22% -44% -49% 08% -0,3%
SUPERFICIE_|Resistendia 72,8% 271,1% 11,1% -57,8% 381,8% 438,7% -65,5% 112,1%
CONSTRUCCION| AUTORIZADA Ciudad de Corrientes 157,9% 280,1% -60,2%  28,4% -54,8% -3,8% -7,3% 574,1% -72,1%
A CONSTRUIR |Ciudad de Formosa 88,3% -1,5% 19,1% 40,3% 48,3% -58,8%[H2)9% 56,1% 23,1%
Posadas -18,4% -27,6% -53,4%  47,7% -10,8% -52,6% 146,7% -34,8% -19,4%
Chaco 0,2%- -03% -02% -0,5% -0,1% 0,0% -0,6% -1,0%
Corrientes 03% -01% -04% -07% -0,1% 04% -0,5% -0,9% 0,4%
EMPLEO PRIVADO REGISTRADO | ormosa 06%J%A 02% 10% 06% -11% -01% 1,1%  -1,0%
Misiones -0,1%  2,2% 16% 00% -02% -14% -0,6% -0,5%
Total Nea 0,3% 1,2%- 05% -03% -04% -0,7% -0,7%  -0,4%
Té -6,3% -10,8% -55% -59% 415% 12,1% 104% 121% -22,6% 20,8% -2,1%
Yerba Mate -33,0% -17,6% 64,5% 50% 12,2% -33,9% 41,1% 755% 25,8% -29,2% -17,6%
Arroz 92,7% 13,1% -40,5% 30,6% 82% -53,0% 140,4% -57,1% 89,3% -20,5% 5,7%
EXPORTACIONES Naranjas 15,4% 34,8% -34,5%|IB8AIS% 269,9% 245,8% -254% -70,9% -39,1% 13,5% -64,1% 5,8%
Algodon -9,8% -18,6% 60,9% -7,5% 103,8% 10,8% 154% 0,3% -253% -19,2% 2,7%
Madera Aserrada -6,8% 9,7% 17,7%  -8,9% 14,5% 21,0% -12,3% -12,0% -1,0% -4,8% 16,9%
Madera Perfilada -13,8% 21,7% -2,3% -22,1% 433% -154% -1,3% 20,0% -24,5% -13,9% -15,6%

Clasificaciéon

Siempre en comparacion con el mes inmediato anterior:

mayor caida

entre -0,6 y la mayor caida

entre -0,5y 0,5

entre 0,6 y el mayor crecim

mayor crecimiento

El color rojo indica el mes con la mayor caida; el color anaranjado indica los meses
donde se registrd un valor negativo entre -0,6 y la mayor caida; el color amarillo indica
los meses donde se registré un valor entre -0,5 y 0,5; el color verde claro indica los
meses donde se registré un valor positivo entre 0,6 y el mayor crecimiento; y el color
verde oscuro indica el mes donde se registré el mayor crecimiento.
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